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DELEGACIONES DE VOTO EN LAS 
JUNTAS GENERALES DE ACCIONISTAS 

 

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades jurídicas accionistas a través de quien tenga atri-
buida legalmente su representación, todo accionista que tenga derecho de asistir podrá ha-
cerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accio-
nista. 

La representación es siempre revocable. Como regla general, se tendrá por válida la última 
actuación realizada por el accionista antes de la celebración de la Junta. En todo caso, la asis-
tencia personal o por vía telemática a la Junta General del representado tendrá valor de revo-
cación de la representación.  
 
La representación deberá conferirse con carácter especial para cada Junta, por escrito o por 
los medios de comunicación a distancia que garanticen adecuadamente la representación con-
ferida y la identidad del representante y representado y la seguridad de las comunicaciones 
electrónicas. 
 
En caso de que la representación se confiera por medios de comunicación a distancia, sólo se 
reputará válida la que se efectúe: 

(a) mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de asistencia emi-
tida por la entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta debidamente fir-
mada y cumplimentada por el accionista u otro medio escrito autorizado por el Consejo 
de Administración en acuerdo previo adoptado al efecto, que garantice adecuada-
mente la representación conferida y la identidad del representante y representado; o 

(b) a través de medios de comunicación electrónica que garanticen debidamente la repre-
sentación otorgada y la identidad del representante y representado. Será válida la re-
presentación conferida por estos medios cuando el documento electrónico en cuya vir-
tud se confiere incorpore la firma electrónica legalmente reconocida empleada por el 
representado u otra clase de firma que, mediante acuerdo previo adoptado al efecto, 
autorice el Consejo de Administración, al considerar que garantiza adecuadamente la 
identidad del representado. 

Para reputarse válida, la representación conferida por cualquiera de los medios de 
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comunicación a distancia referidos en los apartados (a) y (b) anteriores habrá de recibirse por 
la Sociedad con al menos cinco (5) días de antelación a la fecha de celebración de la Junta en 
primera convocatoria. El Consejo de Administración podrá reducir esa antelación exigida hasta 
las veinticuatro (24) horas del día hábil anterior a la fecha de celebración de la Junta en primera 
convocatoria, dándole la misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria. 

Los documentos que recojan las representaciones para la Junta General deberán incluir al me-
nos las siguientes menciones: 

(a) Fecha de celebración de la Junta General y el orden del día. 

(b) Identidad del representado y del representante. En caso de no especificarse, se enten-
derá que la representación ha sido otorgada, indistintamente, a favor del Presidente 
del Consejo de Administración, del Consejero Delegado o del Secretario del Consejo de 
Administración, o de cualquier otro miembro del órgano de administración que, a este 
efecto, se determine con carácter especial en cada convocatoria. 

(c) Número de acciones de las que es titular el accionista que otorgue la representación. 

(d) Las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que otorga la representación 
en cada uno de los puntos del orden del día. No obstante, si la representación hubiera 
sido válidamente otorgada conforme a la Ley y a este Reglamento pero no se incluyeran 
en la misma instrucciones para el ejercicio del voto o se suscitaran dudas sobre el des-
tinatario o el alcance de la representación, se entenderá, salvo indicación expresa en 
contrario del accionista, que (i) la delegación: se efectúa, conforme a lo dispuesto en el 
apartado b) de este apartado y si no se hubiera determinado con carácter especial en 
cada convocatoria, en favor del Presidente del Consejo de Administración, (ii); se re-
fiere a todos los puntos que comprendidos en el orden del día de la convocatoria de la 
Junta General; (iii) el accionista desea que se vote de forma favorable a todas las pro-
puestas formuladas por el Consejo de Administración en relación con los puntos com-
prendidos en el orden del día de la convocatoria; y (iv) respecto a los acuerdos sobre 
puntos no previstos en el orden del día de la convocatoria, debe entenderse que se 
autoriza el que puedan ser tratados en la Junta General de accionistas siempre que así 
lo permita la Ley y el representante ejercitará el voto en el sentido que entienda más 
favorable a los intereses del representado. 

El Presidente de la Junta General está facultado para determinar la validez de las representa-
ciones conferidas y el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta, pudiendo delegar 
esta función en el Secretario. 
En los supuestos en que se hubiese formulado solicitud pública de representación de acuerdo 
con lo dispuesto en el artículo 526 de la Ley de Sociedades de Capital, se aplicarán las reglas 
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contenidas en la Ley de Sociedades de Capital y normativa de desarrollo. En particular, el do-
cumento en el que conste la representación deberá contener, además de las menciones pre-
vistas en los apartados anteriores, la indicación del sentido en que votará el representante en 
caso de que no se impartan instrucciones precisas. Además, será de aplicación al administrador 
que obtenga la representación pública, la restricción para el ejercicio del derecho de voto es-
tablecida en el artículo 526 de la Ley de Sociedades de Capital. 

La facultad de representación se entiende sin perjuicio de lo establecido en la Ley para los 
casos de representación familiar y de otorgamiento de poderes generales. 

La Sociedad establecerá el sistema para la notificación electrónica del nombramiento, con los 
requisitos formales, necesarios y proporcionados para garantizar la identificación del accio-
nista y del representante o representantes que designe y la seguridad de las comunicaciones 
electrónicas. 

El representante podrá tener la representación de más de un accionista sin limitación en 
cuanto al número de accionistas representados. Cuando un representante tenga representa-
ciones de varios accionistas, podrá emitir votos de signo distinto en función de las instrucciones 
dadas por cada accionista. En todo caso, el número de acciones representadas se computará 
para la válida constitución de la Junta. 

Antes de su nombramiento, el representante deberá informar con detalle al accionista de si 
existe situación de conflicto de intereses, de acuerdo con lo previsto en el artículo 523 de la 
Ley de Sociedades de Capital. Si el conflicto fuera posterior al nombramiento y no se hubiese 
advertido al accionista representado de su posible existencia, deberá informarle de ello inme-
diatamente. En ambos casos, de no haber recibido nuevas instrucciones de voto precisas para 
cada uno de los asuntos sobre los que el representante tenga que votar en nombre del accio-
nista, deberá abstenerse de emitir el voto. 

En el caso de que los administradores de la Sociedad, u otra persona por cuenta o en interés 
de cualquier de ellos, hubieran formulado solicitud pública de representación, el administrador 
que la obtenga no ejercitará el derecho de voto correspondiente a las acciones representadas 
en aquellos puntos del orden del día en los que se encuentre en conflicto de interés, salvo que 
hubiese recibido del representado instrucciones de voto precisas para cada uno de dichos pun-
tos, considerándose a estos efectos que hay instrucciones en el caso señalado en el apartado 
6.d) anterior, de conformidad con lo establecido en el artículo 526 de la Ley de Sociedades de 
Capital. 

Un intermediario financiero podrá, en nombre de sus clientes accionistas que le hayan atri-
buido su representación, ejercitar el voto en sentido divergente en cumplimiento de instruc-
ciones de voto diferentes, si así las hubiera recibido. Para ello, tendrá que comunicar a la 
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Sociedad el sentido en el que emitirá el voto. En ese sentido, los intermediarios que reciban 
representaciones deberán comunicar a la Sociedad, dentro de los siete días anteriores a la 
fecha prevista para la celebración de la Junta, una lista en la que indiquen la identidad de cada 
cliente, el número de acciones respecto de las cuales ejerce el derecho de voto en su nombre, 
así como las instrucciones de voto que el intermediario haya recibido, en su caso. 
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